“APERAM”

société anonyme
Siége social : 12C, rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxembourg

R.C.S. Luxembourg B 155.908

ASSEMBLEE GENERALE EXTRACRDINAIRE No 30 721
du 8 mai 2012

In the year two thousand and twelve, on the eighth day of May.

Before us Maitre Jean-Joseph WAGNER, notary, residing in
Sanem, Grand-Duchy of Luxembourg,

was held an extraordinary general meeting of the shareholders of
APERAM, a sociéte anonyme governed by the laws of Luxembourg, with
registered office at 12C, rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxembourg, Grand-
Duchy of Luxembourg, incorporated following a deed of Maitre Martine
SCHAEFFER, notary residing in Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg,
acting in replacement of the undersigned notary, of 9 September 2010,
published in the Mémorial C, Recueil des Sociélés et Associations number
2459 of 15 November 2010 and registered with the Luxembourg Register of
Commerce and Companies under number B 155.908 (the “Company”). The
articles of incorporation of the Company have been amended for the last
time pursuant to a deed of the undersigned notary of 12 July 2011, published
in the Mémorial C, Recuell des Sociétés et Associations number 2373 of 5
October 2011.

The General Meeting is opened at 03 p.m. and is presided by Mr
Lakshmi N. Mittal, with professional address in Luxembourg, in the chair,

The chairman of the General Meeting appoints as secretary of
the General Meeting Mr Laurent Beauloye, with professional address in
Luxembourg.

The General Meeting elects as scrutineers Mr  Philippe
Darmayan, with professional address in Luxembourg and Mr Julien Onillon,
with professional address in Luxembourg.

The bureau of the General Meeting having thus been constituted,
the chairman declares and requests the undersigned notary to state that:

1. The agenda of the General Meeting is the following:

1. Decision to amend articles 6, 7, 13 and 14 {(except 14.1) of the
articles of association to reflect recent changes in Luxembourg law

2. Decision to amend article 14.1 of the articles of association to
allow a degree of flexibility in setting the annual general meeting date and

fime
Paﬁ&/



ll. The present General Meeting was convened:

- by registered letters sent on 5 April 2012 to the
registered shareholders,

- published in the Mémorial and the Tageblatt on
5 April 2012.

- published on website on the Company.

il Pursuant to the law of 10 August 1915 on commercial
companies, as amended, the present General Meeting may only validly
deliberate on the items of the agenda if at least 50% of the issued share
capital is represented and resolutions on the items of the agenda have to be
passed by the affirmative vote of at least two thirds (2/3) of the votes cast at

the General Meeting..

IV.1t appears from the attendance list, that out of seventy-eight
million forty-nine thousand seven hundred and thirty (78,049,730)
shares represented the share capital, fifty-one million three hundred fifteen
thousand hundred sixty-seven (51,315,167) shares, that is to say sixty-five
point seventy-five percent {(85.75 %) of the issued share capital of the
Company, are present or represented at the present General Meeting.

V. Consequently, the present General Meeting is regularly
constituted and may validly deliberate on all items of the agenda.

The shareholders of the Company, having recognised to be fully
informed of the foregoing agenda, passed the following resolutions:

FIRST RESOLUTION

The General Mesting resolves to amend articles 6, 7, 13 and 14
(except 14.1) of the articles of association as follows:

“Article 6. Shares

6.1. Shares shall be issued solely in the form of registered

shares,

6.2. Subject to the provision of article 6.3 of these articles of
association, the Company shall consider the person in whose name the
shares are recorded in the register of shareholders to be the owner of those
shares.

6.3. However, where shares are recorded in the register of
shareholders on behalf of one or more persons in the name of a securities
settlement system or the operator of such a system or in the name of a
professional depositary of securities or any other depositary (such systems,
professionals or other depositaries being referred to hereinafter as
“‘Depositaries”) or of a sub-depositary designated by one or more
Depositaries, the Company - subject to its having received from the
Depositary with whom those shares are kept in account a confirmation in
proper form - will permit those persons to exercise the rights attaching to
those shares, including admission to and voting at general meetings, and
shall consider those persons to be the owners of the shares for the purpose
of article 7 of the present articles of association. The board of directors may
determine the requirements with which such confirmations must comply.

Notwithstanding the foregoing, the Company shall make
payments, by way of dividends or otherwise, in cash, shares or other assets
only into the hands of the Depositary or sub-depositary recorded in the
register or in accordance with their instructions, and such payment shali
release the Company from any and all obligations for such payment.

6.4. Confirmations that an entry has been made in the
register of shareholders will be provided to shareholders or upon request to
the Depositaries or sub-depositaries recorded in the register. Except for
transfers in accordance with the rules and regulations of the relevant
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Depositary, the transfer of shares shall be made by a declaration of transfer
inscribed in the register of shareholders on the basis of documents
implementing such transfer that are dated and signed by the transferor and
the transferee or by their duly appointed agents. The Company may accept
any other document, instrument, writing or correspondence as sufficient
proof of the transfer.

6.5. Within the limits and conditions laid down by the Law,
the Company may repurchase its own shares or cause them to be
repurchased by its subsidiaries.

6.6. The shares are indivisible towards the Company, which
shall recognise only one legal owner per share. Owners per indivisum must
be represented towards the Company by one single person in order to be
able to exercise their rights.

6.7. The shares may not be divided into fractions as a result
of a share capital restructuring or due to any other event such as a merger, a
de-merger or a similar fransaction, and shareholders shall receive a cash
pay-out instead of share fractions whenever applicable.”

“Article 7. Rights and obligations of shareholders

7.1 The provisions of articles 8 to 15 of the law of 11
January 2008 on transparency requirements on issuers of securities (the
“Transparency Law”} and the implementing provisions under the related
Grand Ducali and CSSF reguiations (as the same may be amended,
supplemented or replaced (logether with the Transparency Law, the
“Securities Regulations”)} and the sanction of suspension of voting rights set
out therein shall also apply (a) to any acquisition or disposal of shares
resulting in a shareholding reaching, or increasing above or decreasing
below a threshold of two and one-half percent (2.5%) of voting rights in the
Company, (b) to any acquisition or disposal of shares resulting in a
shareholding reaching, or increasing above or decreasing below a threshold
of three percent (3%) of voting rights in the Company and (c) over and above
three percent (3%) of voting rights in the Company, to any acquisition or
disposal of shares resulting in successive thresholds of one percent (1%) of
voting rights in the Company being reached or crossed (either through an
increase or a decrease).

Any reference in this article 7 to an acquisition, disposal or
holding of shares shall be deemed to include a reference to the acquisition,
disposal or holding of the financial instruments referred to by the Securities
Regulations, and the voting rights attaching to shares held or controlled by a
person shall be aggregated with the voting rights attaching to the shares
underlying such financial instruments held by such person.

7.2 Any person who {aking into account articles 9 and 11
(4) & (5) of the Transparency Law acquires shares resulting in the
possession of five percent (5%) or more or a multiple of five percent (5%) or
more of the voting rights in the Company must - on the sanction of the
suspension of voting rights pursuant to article 28 of the Transparency Law -
inform the Company within ten (10} Euronext Amsterdam trading days
following the date such threshold is reached or crossed by registered mail
with return receipt requested of such person's intention (a) to acquire or
dispose of shares in the Company within the next twelve {(12) months, (b) to
seek to obtain controt over the Company or (c) to seek to appoint a member
to the Company’s board of directors.

7.3. Any person under an obligation to notify the Company
of the acquisition of shares conferring on that person having regard to
articles 9 and 11(4) & (5) of the Transparency Law twenty-five percent (25%)
or more of the total voting rights in the Company shali be obliged to make, or
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cause to be made, in each country where the Company's securities are
admitted to trading on a regulated or other market and in each of the
countries in which the Company has made a public offering of its shares, an
unconditional public offer to acquire for cash ail outstanding shares and
securities giving access to shares, linked to the share capital or whose rights
are dependent on the profits of the Company (hereafter collectively
‘securities linked to capital”), whether those securities were issued by the
Company or by entities controlled or established by it or members of ils
group. Each of these public offers must be conducted in conformity and
compliance with the legal and regulatory requirements applicable to public
offers in each State concerned.

In any case, the price for such public offers must be fair and
equitable and, in order to guarantee equality of treatment of shareholders
and holders of securities linked to capital of the Company, the said public
offers must be made at or on the basis of an identical price which must be
justified by a report drawn up by a first rank financial institution nominated by
the Company whose fees and costs must be advanced by the person
subject to the obligation laid down by the first paragraph of this article 7.3.

This obligation to make an unconditional cash offer shall not
apply if the acquisition of the Company's shares by the person making such
notification has received the prior assent of the Company’s shareholders in
the form of a resolution adopted in conformity with article 19 of these articles
of association at a general meeting of shareholders including in particular in
the event of a merger, de-merger or a contribution in kind paid for by a share
issue.

7.4. If the public offer as described in article 7.3 of these
articles of association has not been made within a period of two (2) months
of notification to the Company of the increase in the holding giving
entitiement to the percentage of voling rights referred to in paragraph 1 of
article 7.3 of these articles of association or of notification by the Company to
the shareholder that such increase has taken place, or if the Company is
informed that a competent authority in one of the countries in which the
securities of the Company are admitted to trading (or in one of the countries
in which the Company has made a public offering of its shares) has
determined that the public offer was made contrary to the legal or regulatory
requirements governing public offers applicable in that country, as from the
expiry of the aforementioned period of two (2) months or from the date on
which the Company received that information, the right to attend and vote at
generat meetings of shareholders and the right to receive dividends or other
distributions shall be suspended in respect of the shares corresponding io
the percentage of the shares held by the shareholder in question exceeding
the threshold fixed in paragraph 1 of article 7.3 of these articles of
association as from which a public offer has to be made.

A shareholder who has exceeded the threshold set by paragraph
1 of article 7.3 of these articles of association and requires a general
meeting of shareholders o be called pursuant to article 70 of the
Transparency Law, must in order to be able to vote at that meeting have
made a definitive and irrevocable public offer as described in article 7.3 of
these articles of association before that meeting is held. Failing this the right
to vote attaching to the shares exceeding the threshold laid down by
paragraph 1 of article 7.3 of these articles of association shall be suspended.

If, at the date on which the annual general meeting is held a
shareholder exceeds the threshold set by paragraph 1 of article 7.3 of these
articles of association his or her voting rights shall be suspended to the
extent of the percentage exceeding the said threshold ,except where the
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shareholder in guestion undertakes in writing not to vote in respect of the
shares exceeding the threshold of twenty-five percent (25%) or where the
shareholder has definitively and irrevocably made the public offer required
by article 7.3 of these articles of association.

7.5. The provisions of article 7 shall not apply:

(iy tothe Company itself in respect of shares directly or indirectly
held in treasury,

(ihto Depositaries acting as such, provided that they may
exercise the voting rights attached to such shares only if they have received
instructions from the owner of the shares the provisions of this article 7
thereby applying to the owner of the shares,

(ii)to any disposal and to any issue of shares by the Company in
connection with a merger, de-merger or a similar transaction or the
acquisition by the Company of any other company or activity,

(ivito the acquisition of shares resulting from a public offer for the
acquisition of all the shares in the Company and any other kind of equity-
linked security,

(v) to the acquisition or transfer of a participation remaining below
ten percent (10%) of total voting rights by a market maker acting in this
capacity, provided that:

{a)it is approved by its home Member State by virtue of Directive
2004/39/CE; and

(b)it neither interferes in the management of the Company nor
exercises influence on the Company to acquire its shares or to maintain their
price,

7.8. Voting rights are calculated on the basis of the entirety
of the shares to which voting rights are attached even if the exercise of such
voling rights is suspended.”

“Article 13. Shareholders’ meetings - General

13.1 Any duly constituted general meeting of the Company's
shareholders shall represent all the shareholders in the Company. It shall
have the widest powers to order, implement or ratify all acts connected with
the Company’s operations.

13.2 General meetings shall be convened at least 30 days before
the meeting date. If the general meeting is reconvened for lack of quorum,
the convening notice for the reconvened meeting shall be published at least
17 days before the meeting date.

13.3 The record date for general meetings shall be the 14" day at
midnight (24:00 hours) (Luxembourg time) before the date of the general
meeting (the “Record Date”). Shareholders shall notify the Company of their
intention to participate in the general meeting in writing by post or electronic
means at the postal or electronic address indicated in the convening notice,
no later than the day determined by the board of directors, which may not be
earlier than the Record Date, and indicated in the convening notice,

13.4 The documents required to be submitted to the shareholders
in connection with a general meeting shall be posted on the Company's
corporate website from the date of first publication of the general meeting
convening notice in accordance with Luxembourg law.

13.5 .General meetings of shareholders shall be chaired by the
Chairman or, in his or her absence, by a vice-chairman or by any person
designated by the board of directors at a simple majority. In the absence of
the Chairman, of the vice-chairmen or of the board designee, the general
meeting of shareholders shall be presided over by the longest-serving
member of the board of directors present.
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13.6 Each share shall be entitled to one vote. Each shareholder
may be represented at any general meeting of shareholders by giving a
proxy in writing and notifying such appointment by post or by electronic
means at the postal or electronic address indicated in the convening notice.

13.7 Except where the Law or the articles of association provide
otherwise resclutions shall be adopted at general meetings by a simple
majority of the votes validly cast by the shareholders present or represented.

13.8 When organising a general meeting, the board of directors
may in its sole discretion decide to set up arrangements allowing shareholders
to participate by electronic means in a general meeting by way infer afia of the
following forms of participation: (i} real time transmission of the general
meeting; (i) real time two-way communication enabling shareholders to
address the general meeting from a remote location; or (iii) a mechanism for
casting votes, whether before or during the general meeting, without the need
to appoint a proxyholder physically present at the meeting.

The board of directors may also determine that shareholders may
vote from a remote location by correspondence, by means of a form provided
by the Company including the following information:

- the name, address and any other pertinent information
concerning the shareholder,

- the number of votes the shareholder wishes to cast and the
direction of his or her vote or his or her abstention,

- the agenda of the meeting including the draft resolutions,

- at the discretion of the Company, the option to vote by proxy for
any new resolution or any modification of the resolutions that may be
proposed during the meeting or announced by the Company after the
shareholder's submission of the form provided by the Company,

- the period within which the form and the confirmation referred to
below must be received by or on behalf of the Company, and

- the signature of the shareholder.

A shareholder using a voting form and who is not directly recorded
in the register of shareholders must annex to the voting form a confirmation of
his shareholding as of the Record Date as provided by article 6.3. Once the
voting forms are submitted o the Company, they can neither be retrieved nor
cancelled, except that in case a shareholder has included a proxy to vote in
the circumstances envisaged in the fourth indent above, the shareholder may
cancel such proxy or give new voting instructions with regard to the relevant
items by notice before the date specified in the voting form.

13.9 Any shareholder who participates in a general meeting of the
Company by the foregoing means shall be deemed to be present, shall be
counted when determining a quorum and shall be entitled to vote on all
agenda items of the general meeting.

13.10 The board of directors may adopt any regulations and rules
concerning the participation of shareholders at general meetings in
accordance with Luxembourg law including with respect to ensuring the
identification of shareholders and proxyholders and the safety of electronic
communications.

13.11 In the event that all the shareholders are present or
represented at a general meeting of shareholders and declare that they have
been informed of the agenda of the general meeting, the general meeting
may be held without prior notice of meeting or publication.

13.12 Shareholders holding at least 5% (five percent) of the
Company's share capital may reguest the addition of one or more items to
the agenda of the general shareholders' meeting or table draft resclutions for
items included or to be included on the agenda. The Company must have
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received the request at the latest on the twenty-second (22 ™ } day prior to
the general shareholders' meeting.

13.13 Shareholders may send questions to the Company to be
answered during the general shareholders' meeting provided they are
received by the Company at the latest on the tenth (10 ) calendar day prior
to the date of the meeting.”

Article 14, Annual general meeting of shareholders

“14.2 Following the approval of the annual accounts and
consclidated accounts the general meeting shall decide by special vote on
the discharge of the liability of the members of the board of directors.

14.3 General meetings of shareholders other than the annual
general meeting may be held on the dates, at the time and at the place
indicated in the notice of meeting.”

For: fifty-one million two hundred eighty-six thousand eighty
(51,286,080) shares.

Against: two thousand four hundred forty-three (2,443) shares.

Abstentions: twenty-six thousand six hundred forty-four (26,644)

shares.

This resolution was thus adopted.

SECOND RESOLUTION

The General Meeting resolves to amend article 14.1 of the
articles of association as follows:

“14.1 The annual general meeting of shareholders shall be held
in accordance with Luxembourg law at the Company’s registered office or at
any other place in the Grand Duchy of Luxembourg during the second or
third week of May each year, between 09.00 and 16.00 hours as finally
determined by the board of directors and indicated in the convening notice.”

For: fifty-one million two hundred eighty-six thousand hundred
forty-four (51,286,144) shares.

Against: two thousand five hundred eight (2,508) shares.

Abstentions: twenty-six thousand five hundred fifteen (26,515)

shares.

This resolution was thus adopted.

There being no other business on the agenda, the meeting was
adjourned at 03.55 p.m..

The undersigned notary who understands and speaks English,
states herewith that on request of the above appearing persons, the present
deed is worded in English followed by a French version; on request of the
same persons and in case of divergences between the English and the
French text, the English text will prevail.

Whereupon the present deed was drawn up in Luxembourg by
the undersigned notary, on the day referred to at the beginning of this
document.

The document having been read to the appearing persons, who
are known to the undersigned notary by their surname, first name, civil
status and residence, such persons signed together with the undersigned
notary, this original deed.

SUIT LA TRADUCTION FRANCAISE DU TEXTE QUI
PRECEDE :

L'an deux mille douze, le huit mai.

Par-devant Nous Maitre Jean-Joseph WAGNER, notaire de
résidence a Sanem, Grand-Duché de Luxembourg.

S'est réunie {'assemblée générale extracrdinaire des actionnaires
d'« APERAM », une société anonyme régie par le droit luxembourgeois,
avec siege social au 12C, rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxembourg, Grand-
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Duché de Luxembourg, constitude suivant acte de Maitre Martine
SCHAEFFER, notaire de résidence a Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg, agissant en remplacement du notaire soussigné, daté du 9
septembre 2010, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations numéro 2459 du 15 novembre 2010 et enregistrée au Registre
de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 155.908 (la
« Société »). Les statuts ont été modifiés la demniére fois suivant acte du
notaire soussigné du 12 juillet 2011, publié au Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations numéro 2373 du 5 octobre 20101

La séance est ouverte & 15.00 heures sous la présidence de
Monsieur Lakshmi N. Mittal, ayant son adresse professionnelle a
Luxembourg.

Le président de 'Assemblée Générale désigne comme secrétaire
de I'Assemblée Générale Monsieur Laurent Beauloye, ayant son adresse
professionnelle 2 Luxembourg.

L'Assemblée Générale choisit comme scrutateurs Monsieur
Philippe Darmayan, ayant son adresse professionnelle & Luxembourg et
Monsieur Julien Onillon, ayant son adresse professionnelle a Luxembourg.

Le bureau de 'Assemblée Générale ainsi constitué, le président
expose ef prie le notaire instrumentaire d'acter que:

I. La présente Assemblée Générale a pour ordre du jour:

1. Décision de modifier les articles 6, 7, 13 et 14 (excepté 14.1)
des statuts de la Société afin de refléter les récents changements |égislatifs
en droit luxembourgeois,

2. Décision de modifier larticle 14.1 des statuts de la Société afin
de permetire plus de flexibilité dans la détermination de la date de
Passemblee générale annuelle des actionnaires.

Il. La présente Assemblée Générale a été réguliérement
convoquée par ;

- lettres recommandées adressées aux actionnaires
nominatifs, datées des 5 avril 2012.

- une publication en date du 5 avril 2012 dans le Mémorial,
e Tagebiatt.

- une publication sur le site internet de la société.

lll. Conformément a la loi modifiée du 10 aolt 1915 concernant
les societés commerciales, la présente Assemblée Générale ne peut
delibérer valablement sur les points portés a l'ordre du jour que si au moins
50% du capital souscrit de la Société est représenté et que les résolutions
sur ces points portés a l'ordre du jour doivent étre prises par le vote affirmatif
d’au moins deux tiers (2/3) des votes exprimés a 'Assemblée Générale.

IV.II appert de la liste de présence gue sur soixante-dix-huit
millions quarante-neuf mille sept cent trente (78.049.730) actions
représentant le capital social, cinquante-et-un millions trois cent quinze mille
cent soixante-sept (51.315.167) actions, 3 savoir soixante-cing virgule
soixante-quinze pour cent (85,75 %) des actions émises par la Société sont
présentes ou représentées a la présente Assemblée Générale.

V. Par conséquence la présente Assembiée Générale est
regulierement constituée et peut valablement délibérer sur les points portés
a Vordre du jour.

Les actionnaires de la Société, ayant reconnus avoir été informés
des points figurant a 'ordre du jour, ont adoptés les résolutions suivantes :

Premiére résolution :

L'Assemblée Générale décide de modifier les articles 6, 7, 13 et

14 {excepte l'article 14.1) des statuts comme suit :

Paéﬁéj




« Article 6. Actions

6.1. Les actions sont émises sous la seule forme
nominative.

6.2. Sous réserve de l'article 6.3, la Société considérera la
personne au nom de lagquelle des actions sont inscrites dans le registre des
actionnaires comme le titulaire de ces actions.

6.3. Toutefois, lorsque des actions sont inscrites au registre
des actionnaires pour compte d'une ou de plusieurs personnes au nom d'un
systeme de réglement d'opérations sur titres ou de l'opérateur d'un tel
systéme, ou d'un dépositaire professionnel de titres ou de tout autre
depositaire (ces systémes, professionnels ou autres dépositaires étant
désignés ci-aprés comme « Dépositaires »} ou d'un sous-dépositaire
désigné par un ou plusieurs Dépositaires, la Société, sous réserve d'avoir
recu de la part d'un Dépositaire auprés duquel ces actions sont tenues en
compte, une confirmation en bonne et due forme, permetira a ces
personnes d'exercer les droits attachés a ces actions, y compris I'admission
et le vote aux assemblées générales, et considérera ces personnes comme
les propriétaires des actions pour les besoins de ['article 7 des présents
statuts. Le conseil dadministration pourra déterminer les conditions
auxquelles devront répondre ces confirmations.

Nonobstant ce qui précéde, la Société n'effectuera des paiements
en especes, en actions ou en d'autres valeurs, au titre de dividendes ou a
tout autre titre, gu'entre les mains du Dépositaire ou sous-dépositaire inscrit
au registre ou conformément aux instructions du Dépositaire ou du sous-
dépositaire, et ledit paiement sera libératoire pour la Sociéte.

6.4. Des confirmations de linscription au registre des
actionnaires seront remises aux actionnaires ou sur demande aux
Dépositaires ou sous-dépositaires inscrits au registre. Sauf pour les
cessions effectuées conformément aux régles de fonctionnement interne du
Dépositaire concerné, la cession d'actions se fera par une déclaration de
transfert portee au registre des actionnaires, sur la base de documents
mettant en ceuvre ledit transfert qui doivent étre datés et signés par le
cédant et le cessionnaire ou par leurs mandataires diment nommés. La
Société peut accepter tout autre document, instrument, écrit ou
correspondance comme preuve suffisante de la cession.

6.5. Dans les fimites et aux conditions prévues par la Loi, la
Société peut racheter ses propres actions ou les faire racheter par ses
filiales.

6.6. Les actions sont indivisibles a 'égard de la Société et la
Société ne reconnait qu'un seul propriétaire pour chaque action. Les
propriétaires indivis d'une action sont tenus de se faire représenter auprés
de la Société par une seule et méme personne afin de pouvoir exercer leurs
droits.

6.7. Les actions ne peuvent pas étre divisées en coupures
d'une action a la suite d'une resfructuration du capital social ou dans le
cadre d'une fusion, d'une scission ou une opération similaire, mais les
actionnaires auront droit & étre remboursés en espéces a la place de
coupures lorsqu'applicabie. »

« Article 7. Droits et obligations des acticnnaires

71. Les dispositions des atticles 8 a 15 de la loi du 11
janvier 2008 relative aux obligations de transparence sur les émetieurs de
valeurs mobiliéres (la « Loi Transparence ») ainsi que les dispositions
d'application contenues dans les réglements grand-ducaux ou de la CSSF v
refatifs (tels que modifiés, complétés ou remplacés (ensemble avec la Loi
Transparence, «les Réglementations des Valeurs Mobiligres »)) et la
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sanction de Ia suspension des droits de vote qui y est prévue s'appliqueront
également (a) a toute acquisition ou cession d'actions atteignant ou
entrainant le franchissement, a la hausse ou & la haisse, du seuil de deux st
demi pour-cent (2,5%) des droits de vote dans la Société, (b) a toute
acquisition ou cession d'actions atteignant ou entrainant le franchissement,
a la hausse ou 3 ia baisse, du seuil de trois pour-cent (3%) des droits de
vote dans la Société et (c) au-dela de trois pour-cent {3%) des droits de vote
dans la Sociéte, a chaque acquisition ou cession d'actions atteignant ou
entrainant le franchissement, a la hausse ou a la baisse, de seuils
successifs de un pour-cent (1%) des droits de vote dans la Société. Dans
cet article 7, toute référence a une acquisition, une cession ou une détention
d'actions sera considérée comme incluant une référence a Pacquisition, la
cession, ou la détention des instruments financiers liés aux Réglementations
des Valeurs Mobiliéres, et les droits de vote attachés aux actions détenues
ou contrlées par une personne devront étre ajoutés aux droits de vote
attachés aux actions sous-jacentes aux instruments financiers détenus par
cetle personne.

7.2 Toute personne qui, prenant en compte les articles 9 et
11{4)&(5) de la Loi Transparence, acquiert des actions iui conférant un droit
de vote de cing pour-cent (5%) ou plus ou d'un multiple de cing pour-cent
(5%) ou plus dans la Société, devra, sous peine de la suspension de son
droit de vote selon les modalités de f'article 28 de la Loi Transparence,
informer la Société, dans un délai de dix (10) jours de bourse (sur le marché
Euronext Amsterdam) suivant la date a laquelle le seuil concerné est atteint
ou franchi, par lettre recommandée avec accusé de réception, de son
intention (a) d'acquérir ou de céder des actions de la Société dans les douze
{12) prochains mois, (b} de tenter d'cbtenir le conirdle de la Société, ou (¢}
de tenter de nommer un membre au conseil d'administration de la Société.

7.3. Toute personne astreinte a une obligation de notifier a
la Société T'acquisition d'actions conférant a cette personne, prenant en
compte les articles 9 et 11(4)&(5)de la Loi Transparence, vingt-cing pour-
cent (25%) ou plus du total des droits de vote dans la Société, sera obligée
de faire, ou de faire effectuer, dans chaque pays ol les valeurs mobiliéres
de la Société sont admises a la négociation a un marché réglementé ou a un
autre marché ainsi que dans chacun des pays ou la Société a fait une offre
publigue de ses actions, une offre publique inconditionnelle d'acquisition en
numéraire de toutes les actions et de tous les titres donnant acces au
capital, liés au capital ou dont les droits dépendent des bénéfices de la
Société (ci-aprés, collectivement, les « titres liés au capital »), que ces
titres soient émis par la Société ou par des entités contrblées ou établies par
elle ou des membres de son groupe. Chacune de ces offres publiques devra
se dérouler en conformité et dans le respect des prescriptions légales et
réglementaires applicables aux offres publiques dans chaque Etat concerné.

Dans tous les cas de telles offres publiques, le prix devra étre
juste et équitable et, afin de garantir 'égalité de traitement des actionnaires
et détenteurs de titres liés au capital de la Scciete, lesdites offres publiques
devront étre réalisées a ou sur base d'un prix identique qui devra étre justifie
par un rapport établi par un établissement financier de premier rang nommé
par la Société et dont les honoraires et frais devront étre avancés par la
personne astreinte & 'obligation prévue au premier paragraphe de cet article
7.3.

Cette obligation de faire une offre en numéraire sans conditions
ne s'appliquera pas si 'acquisition des actions de la Société par la personne
effectuant cette nofification a regu l'assentiment préalable des actionnaires
de la Societé par une résolution adopiée conformement a Tarticle 19 des
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statuts lors d'une assemblée générale des actionnaires vy inclus notamment
en cas de fusion, scission ou d'apport en nature rémunéré par une émission
d’'actions.

7.4. Si l'offre publique telle que décrite a l'article 7.3 des
statuts n'a pas été faite endéans une période de deux (2) mois aprés la
notification & 1a Société de faugmentation de la participation donnant droit au
pourcentage des droits de vote mentionné au paragraphe 1 de l'article 7.3
des statuts ou de la nofification par la Société a [actionnaire de la
connaissance par la Société de la réalisation d'une telle augmentation, ou si
la Société est informée qu'une autorité compétente d'un des pays ou les
valeurs de la Société sont admises a la négociation {ou d'un des pays ot la
Société a fait une offre publique de ses actions) a déterminé que [offre
publique a éte effectuée en violation des prescriptions légales ou
réglementaires en matiére d'offres publiques applicables dans ce pays, a
partir de l'expiration du susdit délai de deux (2) mois ou de la date a laquelle
fa Sociétée a recu cette information, le droit d'assister et de voter aux
assemblées générales des actionnaires et le droit de recevoir des
dividendes ou autres distributions seront suspendus sur les actions
correspondant au pourcentage des actions détenues par l'actionnaire en
question dépassant le seuil prévu au paragraphe 1 de tarticle 7.3 des statuts
a partir duquel une offre publique doit é&tre faite.

L'actionnaire ayant depassé le seuil prévu au paragraphe 1 de
larticle 7.3 des statuts et qui requiert la convocation d'une assemblée
générale des actionnaires conformément a larticle 70 de la Loi
Transparence devra, afin de pouvoir voter a cette assembiée, avoir procédé
a l'offre publique définitive et irrévocable telle que décrite a l'article 7.3 des
statuts avant la tenue de cette assembiée. A défaut, le droit de vote attaché
aux actions dépassant le seuil prévu au paragraphe 1 de l'article 7.3 des
statuts sera suspendu.

Si, a la date de la tenue de l'assemblée générale annuelle, un
actionnaire dépasse le seuil prévu au paragraphe 1 de l'article 7.3. des
statuts, ses droits de vote seront suspendus a hauteur du pourcentage
dépassant ledit seuil sauf au cas ol 'actionnaire concerné s'engage par écrit
a ne pas voter pour les actions dépassant le seuil de vingt-cing pour-cent
(25%), ou si l'actionnaire a procédé définitivement et irrévocablement a
I'offre publique telle que requise par l'article 7.3. des statuts.

7.5. Les dispositions du présent article 7 ne s'appliquent
pas :

(vi) a la Société elle-méme pour les actions qu'elle détiendrait
directement ou indirectement,

(vii) aux Dépositaires, agissant en cette qualité pour autant
qu'ils ne puissent exercer les droils de vote attachés & ces actions
uniguement sur instruction du propriétaire des actions, les dispositions de
l'article 7 s'appliquant alors au propriétaire des actions,

(viii) a toute cession et a toute émission d'actions par la
Société dans le cadre d'une fusion, scission ou une opération similaire ou de
['acquisition par la Société de toute auire société ou activité,

(ix)a l'acquisition d'actions résultant d'une offre publique
d'acquisition de foutes les actions de la Société et de toutes formes de fitres
liés au capital,

(x)a l'acquisition ou a la cession d'une participation restant
inférieure & dix pour-cent {10%) du total des droits de vote par un teneur de
marché agissant en cette qualité, pour autant ;

(a) qu'il soit agréé par son Etat-membre d'origine en vertu de la

Directive 2004/39/CE ; et
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(b) gu'il n'intervienne pas dans la gestion de la Société ni n'exerce
une influence pour pousser la Société a acquérir ses actions ou a en
soutenir le prix.

7.8. Les droits de vote sont calculés sur la base de
Fensemble des actions auxaueiles sont attachés des droits de vote, méme si
fexercice de ceux-ci est suspendu. »

« Articie 13. Assemblée des actionnaires - Généralités

13.1 Toute assembiée générale régulierement constituée des
actionnaires de la Société représente l'ensemble des actionnaires de Ia
Sociéte. Elle disposera des pouvoirs les plus étendus pour ordonner, metire
en ceuvre ou ratifier tous actes en rapport avec les opérations de la Société.

13.2 Les assemblées générales sont convoquées au moins 30
jours avant la date de 'assemblée. Si 'assemblée générale est reconvoquée
en raison de l'absence de quorum, la convocation pour cette derniére est
publiée au moins 17 jours avant la date de 'assembiée.

13.3 La date d'enregistrement pour les assemblées genérales est
e 14éme jour a minuit {24:00 heures) (heure de Luxembourg) précédant la
date de [l'assemblée générale (la « Date d'Enregistrement»). Les
actionnaires notifient a la Société leur intention de participer a I'assemblée
générale et la communiquent par voie postale ou électronigue & l'adresse
postale ou électronique indigquée sur la convocation, au plus tard a la date
déterminée par le consell d’administration, qui ne peut étre antérieure a la
Date d’Enregistrement, et qui est indiquée dans la convocation.

13.4 Les documents destinés a étre présentés aux actionnaires
en relation avec l'assemblée générale sont mis a disposition sur le site
internet de la Société a partir de la date de la premiére publication de la
convocation a l'assemblée générale, conformément au  droit
luxembourgeois.

13.5 Les assemblées générales des actionnaires seront
présidées par le Président (« Chairman ») ou en son absence par un vice-
président ou par toute autre personne désignée par le conseil
d'administration a la majorité simple des voix. En I'absence du Président
(« Chairman »), du (des) vice(s)-président(s) et de toute personne désignée
par le conseil, l'assemblée générale des actionnaires sera présidée par
Padministrateur en poste depuis le plus longtemps, qui est présent.

13.6 Chaque action donne droit a une voix. Chagque actionnaire
pourra étre représenté a toute assembiée générale des actionnaires au
moyen d'une procuration donnée par écrit, la désignation d'un mandataire
devant étre notifié a la Société par voie postale ou électronique a I'adresse
postale ou électronique indiguée dans la convocation.

13.7 Sauf disposition contraire de fa Lot ou des statuts, les
résolutions prises aux assemblées générales seront adoptées a la majorité
simple des voix valablement exprimées des actionnaires présents ou
représentes. _

13.8 A l'occasion de V'organisation d'une assemblée générale, le
conseil d’administration peut de maniére discrétionnaire décider d’autoriser
les actionnaires a participer a 'assemblée générale par voie électronique par
le biais notamment des formes de participation suivantes : (i} transmission
de I'assemblée génerale en temps réel; (i) communication bi-directionnelle
en temps réel permettant aux actionnaires de s'adresser a 'assemblée
générale a partir d'un lieu éloigné; ou (iii) un mécanisme permettant de voter,
que ce soit avant ou pendant lassemblée générale, sans quil soit
nécessaire de désigner un mandataire devant étre physiguement présent
lors de 'assembiée.
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Le conseil d'administration peut également décider que les
actionnaires peuvent voter a distance par correspondance au moyen d'un
formulaire fourni par la Société comprenant les mentions suivantes:

- le nom, ladresse et toute autre information
appropriée concernant actionnaire,

- le nombre des votes gque lactionnaire souhaite
exprimer et le sens de son vote ou son abstention,

- Pordre du jour, y compris le texte des projets de
résolutions,

- & la discrétion de ia Societé, 1a possibilité de donner
procuration de vote pour toute nouvelle résolution ou toute modification aux
résolutions qui seraient proposées a l'assemblée ou annoncées par la
Société aprés la remise par lactionnaire du formulaire de vote par
correspondance,

- le délai dans lequel le formulaire et la confirmation
mentionnés ci-dessous doivent étre recus par ou pour le compte de la
Société, et

- la sighature de I'actionnaire.

L'actionnaire utilisant un tel formulaire qui n'est pas directement
inscrit au registre des actionnaires, devra annexer au formulaire une
confirmation des actions détenues par lui a la Date d’Enregistrement telle
gue prévue a larticte 6.3. Une fois que des formulaires de vote par
correspondance auront été remis a la Sociéte, ils ne pourront plus étre
retirés ou annulés, excepté le cas ol l'actionnaire a inclus une procuration
afin que ses actions soient votées dans 'hypothese envisagée au guatriéme
tiret ci-dessus. Cet actionnaire peut annuler cette procuration ou donner de
nouvelles instructions de vote sur les points concernés par avis avant la date
indiquée au formulaire de vote.

13.9 Tout actionnaire qui participe 3 'assemblée générale de la
Société par lesdits moyens de communication sera considéré comme étant
présent, sera pris en compte dans le calcul du guorum et aura le droit de
voter sur tous les points de l'ordre du jour de 'assemblée générale.

13.10 Le conseil d'administration peut adopter ftout aufre
reglement et toute autre régle relatifs a la participation des actionnaires aux
assemblées générales conformément au droit luxembourgeois, y compris en
ce qui concerne l'identification des actionnaires et des mandataires et la
sécurité des communications électroniques.

13.11 Si tous les actionnaires sont présents ou représentés a une
assemblée générale des actionnaires et s'ils déclarent avoir été informés de
l'ordre du jour de lassemblée générale, I'assemblée générale pourra étre
tenue sans convocation ou publication préalables.

13.12 Les actionnaires détenant 5% (cing pour cent) du capital
social de la Société peuvent demander d'inscrire un ou plusieurs points a
l'ordre du jour de I'assemblée générale des actionnaires ou déposer des
projets de résolutions concernant des points inscrits ou a inscrire a ['ordre du
jour. La Société doit avoir recu la demande au plus tard le vingi-deuxiéme
(22°™°) jour précédant la date de I'assemblée générale.

13.13 Les actionnaires peuvent envoyer des questions a la
Société auxquelles it sera répondu pendant l'assemblée générale des
actionnaires, pour autant que les guestions aient été recues par la Société
au plus tard le dixieme (10°™) jour calendrier précédant la date de
lassemblée. »
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Article 14. Assemblée générale annuelie des actionnaires

« 14.2 Aprés l'approbation des comptes annuels et des comptes
consolidés, l'assemblée générale décidera par vote spécial la décharge de
la responsabilité des administrateurs.

14.3 Des assemblées genérales des actionnaires autres que
'assemblée générale annuelle pourront se tenir aux jours, heure et lieu
indiqués dans les avis de convocation. »

Pour: cinquante-et-un millions deux cent quatre-vingt-six
mille quatre-vingts (51.286.080) actions

Contre: deux mille quaire cent quarante-trois (2.443)

actions.

Abstentions ©  vingt-six mille six cent quarante-quatre
(26.644) actions.

Cette résolution est donc adoptée.

Deuxieéme résolution

L'Assemblée Générale décide de maodifier [article 14.1 des
statuts comme suit ;

« 141 L'assemblée générale annuelle des actionnaires
se tiendra conformément & la loi luxembourgeoise au siége social de la
Société ou a tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg au cours de
la seconde ou troisiéme semaine du mois de mai de chaque année, entre
09.00 et 18.00 heures, tel que décidé par le conseil d'administration et
indigué dans la convocation. »

Pour: cinquante-et-un millions deux cent quatre-vingt-six
mille cent quarante-quatre (51.286.144) actions

Contre: deux mille cing cent huit (2.508) actions.

Abstentions : vingt-six mille cing cent quinze (26.515)

actions.

Cette résolution est donc adoptée.

Plus rien n'étant a fordre du jour, la séance est levee a 15.55
heures.

Le notaire soussigné, qui comprend et parle I'anglais, déclare que
sur la demande des personnes comparantes, le présent acte est rédigé en
anglais, suivi d'une version francaise. A la requéte des mémes personnes
comparantes et en cas de divergences entre le texte anglais et le texte
francais, la version anglaise fera foi.

DONT acte, fait et passé a Luxembourg, date gu'en téte des
présentes.

Apres lecture faite a l'assemblée, les membres du bureau,
connus du notaire instrumentaire par noms, prénoms, états et demeures, ont
signé avec le notaire le présent acte, aucun autre actionnaire n'ayant
demande a signer.

Pour copie conforme
Belvaux, le

10 MAL 2012

Jean-joseph WAGNER
Motaire




